Estudio No. 27-2017 Valoracion de las carteras de inversiones del
Régimen de Capitalizacion Colectiva

Alcance
Revisar la valoracién de las carteras de inversiones del Régimen de Capitalizaciéon Colectiva, efectuada
por el Departamento de Inversiones, al 30 de abril de 2017.

Objetivos
Para esta revision, se definieron los siguientes objetivos:

e Verificar el procedimiento de valoracién aplicado a las carteras de inversiones del Régimen de
Capitalizaciéon Colectiva, al 30/04/2017.
e Revisar el cumplimiento de la normativa, relacionado con el tema bajo estudio.

Antecedentes

La Institucion aplica la valoracion a precios de mercado para las carteras del Régimen de Capitalizacion
Colectiva, en apego a lo indicado en los articulos Nos.1 y 2 del Reglamento sobre valoracion de
Instrumentos Financieros, publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 168 del 28 de agosto de 2009,
actualizado por dltima vez el 16/12/2016:

DArticulo 1. Carteras sujetas a valoracién

La cartera de inversiones de las entidades supervisadas por la Superintendencia General de Entidades
Financieras (SUGEF), Superintendencia General de Valores (SUGEVAL), Superintendencia de Pensiones
(SUPEN) y Superintendencia General de Seguros (SUGESE), asi como las carteras mancomunadas que
las entidades supervisadas indicadas gestionen, independientemente del vehiculo juridico utilizado
para ello, deben valorarse a precios de valoracién en forma diaria, para lo que se debe utilizar una
metodologia de valoracién.O (El subrayado no es del original).

Resultados obtenidos
De conformidad con los objetivos establecidos para esta revision:

e Se compararon los saldos de las carteras de inversiones del Régimen de Capitalizacién
Colectiva del reporte del Modulo de Renta Fija, con la informacién contenida en la base de
datos, a junio 2016 y abril 2017, obteniéndose resultados satisfactorios.

Ademas, se verificd la columna OTIPO_CAMBIOO, con la informacién obtenida en la tabla
0l01_DETCONTA_VO, de las carteras en délares y UDES de los meses en revision, sin determinarse
diferencias.

e Para revisar la valoracién de las carteras del RCC:
o Se comparé el vector proporcionado por VALMER Costa Rica S.A., empresa proveedora
del servicio de precios de valoracion, con los precios almacenados en el Médulo de
Renta Fija y de Fondos de Inversion, para los meses seleccionados y no se
determinaron diferencias.



o Se efectud el recdlculo de la valoracién para una muestra superior al 90% de las
carteras de inversiones del RCC, para los dias 30/06/2016 y 30/04/2017, con los
datos registrados en el Médulo de Renta Fija y Fondos de Inversion.

o El resultado se comparo con los datos almacenados en las tablas del Médulo de Renta
Fija y Fondos de Inversion, con resultados satisfactorios.

o Serevisé el registro contable neto aplicado a las cuentas de OPlusvalias (Minusvalias)
no realizada por valoraciéni, durante los meses de junio 2016 y abril 2017, con la
informacion consignada en el reporte denominado OValoracion por sectord del
Médulo de Renta fija y Fondos de Inversidn, sin determinarse diferencias
significativas.

e En la revision del cumplimiento normativo, relacionado con el tema en estudio, no se
determinaron aspectos que comunicar.

El estudio fue aprobado por el Cuerpo Colegiado, en la Sesion Ordinaria No. 96-2017 del
30/0/2017 de 2017.



